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Sucasny stav skumanej
problematiky

Sucasny stav skimania fiskalnej politiky (FP) a monetarnej politiky
(MP) v monetarnej inii (MU) a ich interakcii by sme mohli rozdelit do
nasledujacich 3 oblasti:

1. Empiricka evidencia vplyvu FP, MP a ich interakcii na realnu
ekonomiku

2. Normativne implikacie interakcii MP a FP — vyuzitie teorie
hier

3. Aplikdcia modelov Novej neoklasickej syntézy (NNS) —
DSGE modely
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Sucasny stav - empiricka evidencia

- Monetarna veda a fiSkalna alchymia — Leeper (2010). MP sa
venuje systematicky vyskum (veda), FP je zalozena skoér na
nesystematickych Spekulaciach a politike ako na ekonomii
(alchymia).

- Muscatelli, Tirelli a Trecroci (2004) tvrdia, Ze najviac pozornosti sa
venuje MP, o nie¢o menej FP, este menej ich interakciam a tym
padom oblast interakcii MP a FP v MU je len ve’mi malo
preskimana.

- Jones (2009) — pred MU MP a FP boli strategické substittty, po
vzniku MU autor nepozoruje ziadne strategické interakcie.
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Sucasny stav - normativne
implikacie
- Dixit a Lambertiny (2003) pri interakciach monetarnej autority
(MA) a lokalnych fiSkalnych autorit (FA) rozliSuja nasledovné typy
hier:
1. Kooperativne spravanie medzi MA a lokalnymi FA
2. Nekooperativne spravanie medzi MA a FA — lokalne FA spolu
kooperuju
3. Nekooperativne spravanie medzi MA a lokalnymi FA — Nashova
rovnovaha

4. Nekooperativne spravanie medzi MA a lokdlnymi FA — vedenie
MA (Stackkelbergove riesenie)

5. Nekooperativne spravanie medzi MA a lokalnymi FA — vedenie
FA (Stackkelbergove riesenie)
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Sucasny stav - modely NNS

Makroekonomické modely vychadzajace 2z mikroekonomickych
vychodisk.

Modely obsahuji nominalne nepruznosti v podobe nepruznych cien
(miezcﬁ — realne efekty MP.

Modely obsahuju proporcionalne dane — nericardiansky efekt FP.
MU f'e tvorena (2-w) krajinami a kde existuje jedna spolo¢na MA a (2-«)
lokalnych FA.

Autori v tomto kontexte skimaji optimalne pravidla (verejny
planova¢ max funkciu uZitonosti domacnosti vzhladom na obmedzenia
zdrojov tnie) pre MA a FA (Gali a Monacelli (2004), 2008), Forlati
(2008), Machado a Ribeiro (2010))

Taktiez skimaji rozne jednoduché pravidla pre MA a FA (Beetsma a
Jensen (2002%, Leith a Wren-Lewis (2004), Erceg a Lindé (2010),
Vogel, Roeger a Herz (2012)).

Alebo ich kombinaciu (Ferrero (2005)).
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Ciele prace
- Sumarizacia literatiry z danych troch oblasti.

- Analyza MP a FP malej otvorenej ekonomiky v MU so zretelom na
Specifika SR.
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Metodika prace a metody skumania

Linearizacia resp. log-linearizacia modelu
Metody dynamického programovania
Kalibracia parametrov

Bayesovsky odhad parametrov (,State Space® modely,
pravdepodobnostné rozdelenie prior-u, metéda maximalnej
vierohodnosti, pravdepodobnostné rozdelenie posterior-u)
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Prakticka cast’ a vlastny prinos
prace

- Konstrukcia prip. modifikacia DSGE modelu (Machado a Ribeiro
(2010)), ktory vychadza z predpokladov o NNS modeloch
analyzovanych v sucasnom stave. Zavery modelu musia byt
konzistentné s empirickymi zisteniami ako aj s normativnymi
vysledkami.

- Prinosy prace:

= Systematicky prehlad relevantnej literatiry z troch oblasti.

° Analyza asymetrickych prvkov pri modelovani (autori skimajia bud dve
rovnako velké krajiny alebo nekonecéne vel'a malych krajin v tvoriacich MU, autori
predpokladaji rovnaké struktiirne parametre pre jednotlivé krajiny).

=  Bayesovsky odhad parametrov namiesto kalibracie priemernymi hodnotami.

» K ponukovym a dopytovym Sokom zavedenie aj moznosti chyb v pozorovani
(ECB nereaguje na vyvoj inflacie v konkrétnej krajine, ale na agregovany HICP).
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